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Transparenzgesetz: Ein prakti-
scher Wegweiser fiir Trustees
mit Schweizbezug

Mit dem Inkrafttreten des Bundesgesetzes Uber die Transparenz juristischer
Personen und die ldentifikation der wirtschaftlich berechtigten Personen am
1. Oktober 2026 mussen bestimmte Trustees mit Schweizbezug neue Doku-
mentations- und Aufbewahrungspflichten erfullen. Trustees, die bereits dem
schweizerischen Geldwaschereigesetz unterstehen, sind von dieser neuen ge-
setzlichen Regelung nicht betroffen. Mit diesem Newsletter erhalten Trustees
eine praxisnahe Orientierungshilfe und konnen beurteilen, ob sie unter den An-
wendungsbereich des neuen Gesetzes fallen. Er unterstutzt sie zudem bei der
Identifikation der massgebenden mit einem Trust verbundenen Personen, bel
der Organisation der erforderlichen Dokumentation und bei der Vorbereitung
auf den neuen regulatorischen Rahmen.
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Bereit oder nicht: Das neue Transparenzgesetz — ein praktischer Weg-
weiser fiir Trustees

Bevor das Bundesgesetz Uber die Transparenz juristischer Personen
(das Gesetz) am 1. Oktober 2026 in Kraft tritt, sollten sich Trustees so-
wie Beraterinnen und Berater vorbereiten und zunachst abschatzen,
ob sie unter den Anwendungsbereich des Gesetzes fallen. Praktische
Schritte sind dann die Erfassung aller mit dem Trust verbundenen
Personen, die Verbesserung der Verfahren fur die Erhebung und Auf-
bewahrung von Informationen sowie die Klarung der Rollen zwischen
den Dienstleistern. Eine regelmassige Uberpriifung der Trust-Daten
und eine friihzeitige Anpassung an kiinftige regulatorische Anderun-
gen sind ebenfalls unerlasslich. Dieser Newsletter beleuchtet diese
Entwicklungen und bietet Trustees praktische Einblicke, damit sie sich
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in dem neuen regulatorischen Umfeld zurechtfinden.

1. Allgemeine Beschreibung des Ge-
setzes

Mit dem Gesetz soll die Integritat des
Schweizer Finanz- und Wirtschafts-
sektors gestarkt werden. Dazu wird
ein amtliches Register der wirtschaft-
lich berechtigten Personen eingeflihrt.
Das Gesetz ist eine Reaktion auf die
Weiterentwicklung der internationalen
Standards, insbesondere der Vorgaben
der Financial Action Task Force (FATF).
Die Schweizer Behorden mussen uber
wirksame Mittel verfligen, um die wah-
ren wirtschaftlichen Berechtigten von
juristischen Personen zu ermitteln und
so Geldwascherei, Terrorismusfinan-
zierung, Korruption und Umgehung von
Sanktionen bekampfen zu konnen.

Die wichtigsten Auswirkungen des Ge-
setzes sind:

- Schweizer Gesellschaften sowie be-
stimmte Rechtstragerauslandischen
Rechts mit Bezug zur Schweiz mus-
sen ihre wirtschaftlich berechtigten
Personen identifizieren.

- Diese wirtschaftlich berechtigten
Personen mussen in ein nicht offent-
liches eidgendssisches Register ein-
getragen werden, das vom Bundes-
amt fur Justiz geflhrt wird.

- Bestimmte Trustees, die einen ge-
ndgenden Bezug zur Schweiz auf-

weisen, unterliggen besonderen
Identifikations-, Uberprifungs- und
Dokumentationspflichten.

Dieser Newsletter beleuchtet die kon-
kreten gesetzlichen Pflichten von Trus-
tees und deren praktische Auswirkun-
gen. Ein besonderes Augenmerk liegt
dabei auf Trustees, die in dieser Eigen-
schaft innerhalb einer Truststruktur
handeln. Dem gegenuber stehen Falle, in
denen Trustees dem Gesetz maglicher-
weise allein deshalb unterstehen, weil
sie Schweizer Unternehmen kontrollie-
ren, fur die das Gesetz gilt. Insbesonde-
re analysiert der Newsletter die von den
Trustees zu erflillenden Anforderungen
an die Identifikation, Uberpriifung und
Dokumentation der wirtschaftlich be-
rechtigten Personen sowie die Risiken
und Verpflichtungen, die fur sie bei der
Verwaltung komplexer Strukturen unter
dem neuen Rechtsrahmen eventuell be-
stehen.

2. Welche Trustees sind betroffen?

Das Gesetz trifft keine Regelungen zu
Trusts als solchen, aber es schreibt be-
stimmten Trustees konkrete Pflichten
vor.

Die Regelung gilt fur Trustees, die ihren
Wohnsitz oder Sitz in der Schweiz ha-
ben oder Trusts von der Schweiz aus
verwalten, soweit sie nicht bereits dem
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Geldwaschereigesetz (GwG) unterste-
hen. Trustees, die dem GwG unterstehen,
sind von dieser gesetzlichen Regelung
ausgenommen, da sie bereits vergleich-
baren Identifikations- und Sorgfalts-
pflichten unterliegen.

Vor diesem Hintergrund stellt sich die
Frage, ob die oder der Trustee einen ge-
nigenden Bezug zur Schweiz aufweist
und nicht unter den Geltungsbereich des
GwG fallt.

Trustees mit Wohnsitz oder Sitz in der
Schweiz unterliegen grundsatzlich dem
Anwendungsbereich des Gesetzes. Hier
gilt allerdings eine wichtige Ausnah-
me: Trustees, die einer Bewilligung der
FINMA nach dem Bundesgesetz uber die
Finanzinstitute (FINIG) bedirfen, unter-
stehen ebenfalls dem GwG und sind da-
her von der Trust-Regelung des Geset-
zes ausgenommen.

In der Praxis ist das Gesetz somit primar
fur Trustees relevant, die nicht in den
Regelungsrahmen des FINIG fallen. Dies
ist typischerweise der Fall, wenn Trus-
tees ihre Tatigkeiten nicht berufsmassig
im Sinne des FINIG ausiben. Gemass
Finanzinstitutsverordnung (FINIV) tben
Trustees ihre Tatigkeit berufsmassig
aus, wenn bestimmte Schwellenwerte
erreicht werden, unter anderem wenn
sie:

- damit pro Kalenderjahr einen Brutto-
ertrag von mehr als CHF 50 000 er-
zielen;

- mehr als 20 Geschaftsbeziehungen
unterhalten, die sich nicht auf eine
einmalige  Tatigkeit beschranken;
oder

- unbefristete Verfigungsmacht uber
Vermogenswerte haben, die zu einem
beliebigen Zeitpunkt CHF 5 Mio. Uber-
schreiten.

Trustees, die unterhalb dieser Schwel-
lenwerte tatig sind oder deren Tatigkeit
in ihrem Umfang begrenzt bleibt, benoti-
gen daher moglicherweise keine Bewil-
ligung der FINMA und unterstehen folg-
lich nicht der Aufsicht nach dem GwG.

Gleiches gilt fir bestimmte Gestaltun-
gen, die aufgrund ihrer Struktur befreit
sind. Insbesondere sind Trustees, die
ausschliesslich fir eng verwandte (mit
ihnen wirtschaftlich oder familiar ver-
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bundene) Personen tatig sind, z. B. im
Rahmen von Private Trust Companies
(PTC) oder Einfamilienstrukturen, dem
FINIG nicht unterstellt. Diese Strukturen,
die keine Dienstleistungen fur die Of-
fentlichkeit erbringen, benotigen in der
Regel keine Bewilligung der FINMA und
konnen daher von dem Gesetz erfasst
werden.

Das Gesetz gilt auch fir Trustees, die
weder ihren Wohnsitz noch ihren Sitz in
der Schweiz haben, aber einen Trust von
der Schweiz aus verwalten. Was genau
dies bedeutet, ist im Gesetz nicht aus-
dricklich definiert und muss daher von
Fall zu Fall beurteilt werden.

Die Botschaft des Bundesrates weist da-
rauf hin, dass aufgrund des Territoriali-
tatsprinzips die Frage relevantist, ob die
oder der Trustee den Trust tatsachlich
in der Schweiz verwaltet. Darunter ist
nach unserer Auffassung in erster Linie
der Ort zu verstehen, an dem die tagli-
che Verwaltung des Trusts tatsachlich
stattfindet. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn ein(e) formell im Ausland
ansassige(r) Trustee eine Person oder
ein verbundenes Unternehmen in der
Schweiz mit der laufenden Verwaltung
des Trusts betraut.

Relevante Uberlegungen konnen daher
sein, wo die taglichen Management-
aufgaben der oder des Trustees wahr-
genommen werden und wo ihre oder
seine laufenden Verwaltungstatigkeiten
im Zusammenhang mit dem Trust aus-
geubt werden.

Die blosse Inanspruchnahme von
Schweizer Banken, Vermogensverwal-
tern oder anderen Dienstleistern durf-
te an sich kein ausreichender Nach-
weis daflr sein, dass ein Trust von der
Schweiz aus verwaltet wird.

Legt man dies zugrunde, kann davon
ausgegangen werden, dass ein Trust
von der Schweiz aus verwaltet wird,
wenn die tagliche Verwaltung des Trusts
tatsachlich von der Schweiz aus erfolgt,
auch wenn der Trust formell im Ausland
errichtet wird und auslandischem Recht
unterliegt. Die genaue Tragweite dieses
Konzepts bleibt jedoch ungewiss und
wird letztlich von der Auslegung durch
die zustandigen Schweizer Behaorden in
der Praxis abhangen.

3. Wer gilt als wirtschaftlich berechtig-
te Person eines Trusts?

Nach dem Gesetz gelten als wirtschaft-
lich berechtigte Personen eines Trusts:
(i) die Begrlnderin oder der Begriinder,
(i) die oder der Trustee, (iii) die Protek-
torin oder der Protektor, (iv) die oder der
Beglinstigte und (v) jede andere naturli-
che Person, die den Trust direkt, indirekt
oder auf andere Weise kontrolliert.

Dazu gehoren insbesondere die wirt-
schaftlich berechtigten Personen einer
juristischen Person, die als Begrinde-
rin oder Begrunder, Trustee, Protektorin
oder Protektor, Beglnstigte oder Be-
gunstigter fungiert. Die Durchfihrungs-
verordnung zum Gesetz (die Verord-
nung) stellt klar, dass die letztendliche
tatsachliche Kontrolle Uber einen Trust
auch die Kontrolle uUber eine Kontroll-
kette sowie Falle umfasst, in denen eine
andere naturliche Person daruber ent-
scheidet, wer die Kontrolle Uber den
Trust ausuben kann.

Die «Kontrolle Uber den Trust» ist weit
gefasst und kann allein oder in gemein-
samer Absprache mit Dritten ausgeubt
werden. Sie umfasst das Recht oder
die tatsachliche Maglichkeit: (i) die Ver-
mogenswerte des Trusts zu veraussern
oder anzulegen, (ii) Gber die Ausschit-
tungen des Trusts zu entscheiden, diese
vorzunehmen oder zu genehmigen, (iii)
eine Person als beglnstigte Person oder
als Mitglied einer Kategorie von Beguns-
tigten hinzufligen oder zu entfernen, (iv)
Trustees zu ernennen oder abzuberufen
und (v) den Trust aufzuldsen oder zu wi-
derrufen.

In Ubereinstimmung mit den Empfeh-
lungen der FATF und den Standards des
Global Forum werden alle Parteien des
Trusts (Begriinderinnen und Begriinder,
Trustees, Protektorinnen und Protekto-
ren und Beglnstigte) sowie alle Perso-
nen, welche die tatsachliche Kontrolle
ausUben, als wirtschaftlich berechtigte
Personen eingestuft, deren Identitaten
offengelegt und Uberpruft werden mis-
sen. Wird eine dieser Rollen von einer ju-
ristischen Person (z. B. einem Corporate
Trustee) ausgefillt, ist die natlrliche
Person, die die jeweilige juristische Per-
son kontrolliert, als wirtschaftlich be-
rechtigte Person zu identifizieren. Wird
beispielsweise eine juristische Person
als Trustee eines Trusts bestellt, kann
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die juristische Person selbst niemals
als wirtschaftlich berechtigte Person
gelten, da die wirtschaftlich berechtig-
te Person per Definition eine naturliche
Person sein muss. In einem solchen Fall
ist die wirtschaftlich berechtigte Person
die naturliche Person, welche die Kon-
trolle Uber das zum Trustee bestellte
Unternehmen ausubt.

Ist beispielsweise die B AG, eine zu
100% im Eigentum des Aktionars A ste-
hende und von diesem kontrollierte Ge-
sellschaft, die Trustee des Trusts C, so
ist A die wirtschaftlich berechtigte Per-
son der B AG und damit letztlich auch
die wirtschaftlich berechtigte Person
des Trusts C. Wenn D zum Beglnstig-
ten eines Trusts bestimmt wird, aber in
Wirklichkeit treuhanderisch fur seinen
Verwandten E tatig ist (dem er die Aus-
schittungen des Trusts Ubertragt), wir-
de E aufgrund dieser Kontrollkette die
letztendliche Kontrolle Gber den Trust
auslben und somit als dessen wirt-
schaftlich berechtigte Person gelten.

‘ Shareholder A } ‘

Relative E

Fiduciary

‘ B 8A

(Trustee) ‘ Beneficiary D

Beneficiary

Zwar ist esrichtig, dass sich die Schweiz
mit diesen Definitionen den Empfehlun-
gen der FATF und den Standards des
Global Forum anpassen kann, doch
bleiben die durch das Gesetz einge-
fuhrten Begriffe der «Kontrolle» Uber
einen Trust an sich abstrakt. Sie ent-
sprechen nicht zwingend der tatsachli-
chen Kontrolle, die von den betroffenen
Personen gemass dem flr den Trust
geltenden Recht ausgelbt wird. Insbe-
sondere schreibt die schweizerische ge-
setzliche Regelung die Identifikation von
Personen als wirtschaftlich berechtigte
Personen aufgrund von formalen oder
mutmasslichen Verbindungen vor, die
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erheblich von den tatsachlichen Befug-
nissen oder Rollen abweichen konnen,
die diesen Personen durch die entspre-
chende Trusturkunde oder das auf den
Trust anwendbare Recht ubertragen
werden. Diese begriffliche Abweichung
kann sowohl Rechtsunsicherheit als
auch praktische Schwierigkeiten fir
Trustees hervorrufen, die die schweize-
rischen Meldepflichten mit der zuwei-
len ganz anderen Realitat der Kontrolle
und der wirtschaftlichen Berechtigung
in Einklang bringen mussen, wie sie in
Common-Law-Rechtsordnungen fur
Trusts anerkannt wird.

4. Keine direkte Meldung an das Trans-
parenzregister — aber interne Pflichten

Im Gegensatz zu schweizerischen Ge-
sellschaften oder bestimmten Rechts-
einheiten auslandischen Rechts, die ihre
wirtschaftlich berechtigten Personen
fur die Eintragung im schweizerischen
Transparenzregister melden mussen,
sind Trustees nicht verpflichtet, Infor-
mationen Uber die wirtschaftliche Be-
rechtigung in Bezug auf einen Trust zur
Eintragung im Register zu melden, und
es erfolgt keine separate Meldung fur
den Trust als solchen.

Dies bedeutet jedoch nicht, dass Trusts
aus dem Anwendungsbereich des
Transparenzgesetzes herausfallen. Im
Gegenteil: Das Gesetz schafft einen
eindeutigen, dokumentationsbasierten
Rahmen, der gewahrleisten soll, dass
die zustandigen Behorden jederzeit auf
genaue und aktuelle Informationen uber
die wirtschaftlich berechtigten Perso-
nen eines Trusts zugreifen konnen.

Insbesondere mussen die Trustees die
wirtschaftlich berechtigten Personen
des Trusts identifizieren und deren Iden-
titat und Eigenschaft als wirtschaftlich
berechtigte Personen mit der nach den
Umstanden gebotenen Sorgfalt Uber-
prufen. Dies umfasst gegebenenfalls die
Pflicht, die Kontrollstruktur des Trusts
und allfallige Eigentums- oder Kontroll-
ketten zu verstehen, insbesondere falls
juristische Personen beteiligt sind.

Der Umfang dieser Verpflichtungen geht
Uber die Trustparteien selbst hinaus. Die
Trustees mussen auch Informationen
uber die Finanzintermediare und ande-
re Dienstleister einholen, die mit dem
Trust in einer Geschaftsbeziehung ste-

hen. Dazu zahlen Finanzinstitute und
externe Beraterinnen und Berater, die
zur Verwaltung oder zum Funktionieren
des Trusts beitragen (z. B. Vermogens-
verwalterinnen und -verwalter, Steuer-
beraterinnen und -berater oder Treu-
handerinnen und Treuhander). Diese
Verpflichtung beschrankt sich auf Per-
sonen, deren Dienstleistungen direkt mit
der Verwaltung oder dem Funktionieren
des Trusts zusammenhangen, und er-
streckt sich nicht auf Dritte ohne eine
solche funktionelle Verbindung (z. B.
Rechtsbeistande, die ausschliesslich im
Rahmen eines Rechtsstreits tatig wer-
den). Sie ist ferner auf die ldentifikation
solcher Personen und die Art ihrer Be-
ziehung zum Trust begrenzt und erfor-
dert keine formelle Identifikation oder
Uberpriifung ihrer Identitét.

Zusatzlich zu diesen Verpflichtungen
sind laufende Pflichten zu erfullen. Die
Trustees mussen sicherstellen, dass die
erhobenen Informationen ordnungsge-
mass dokumentiert, regelmassig uber-
priftund auf dem neuesten Stand gehal-
ten werden. Werden Begunstigte anhand
von Kategorien definiert, muss die oder
der Trustee die Kriterien zur Identifika-
tion dieser Beglnstigten festlegen und
dokumentieren. Diese Kriterien mussen
hinreichend genau sein, damit die oder
der Trustee feststellen kann, welche
Person als Begunstigte oder Beglnstig-
ter gilt, und sie sollten nicht aus rein be-
schreibenden oder nicht naher bezeich-
neten Kategorien bestehen.

Zudem sind die Trustees verpflichtet, die
erhobenen Informationen wahrend finf
Jahren nach Beendigung ihrer Tatigkeit
aufzubewahren und dafur zu sorgen,
dass in der Schweiz jederzeit darauf zu-
gegriffen werden kann. Trustees sind
unabhangig von ihrem Wohnsitz oder
Sitz weiterhin flr die ordnungsgemasse
Pflege und Verfugbarkeit dieser Infor-
mationen verantwortlich.

5. Welche Informationen miissen in der
Praxis erhoben werden?

Das Gesetz bestimmt flr jede Kategorie
von Personen, die mit einem Trust ver-
bunden sind, welche Informationen die
oder der Trustee einholen und pflegen
muss.
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Fir jede wirtschaftlich berechtigte Per-
son (nattrliche Person) des Trusts muss
die oder der Trustee folgende Informa-
tionen beschaffen:

- Name und Vorname;

- Geburtsdatum;

- Staatsangeharigkeit;

- Anschrift und Wohnsitzstaat;

- erforderliche Informationen uber die
Art und den Umfang der ausgeubten
Kontrolle.

Sofern eine Rechtseinheit, eine Perso-
nengesellschaft oder ein anderer Trust
in die Struktur eingebunden ist (z. B. als
Begrunderin oder Begrunder, Trustee,
Protektorin oder Protektor oder Beglns-
tigte oder Beglnstigter), muss die oder
der Trustee die folgenden Informationen
beschaffen:

- Firma, Name oder Bezeichnung und

- Sitz oder Adresse.

Bei Finanzintermediaren und anderen
Dienstleistern, die eine Geschaftsbezie-
hung mit dem Trust unterhalten, muss
die oder der Trustee die folgenden Infor-
mationen beschaffen:

- Name oder Firma;
- Sitz oder Adresse;

- Art der Geschaftsbeziehung mit dem
Trust.

Werden Beglnstigte anhand von Kate-
gorien definiert, muss die oder der Trus-
tee die Kriterien fur die Bestimmung
dieser Beglnstigten ermitteln und do-
kumentieren.

6. To-dos

Angesichts des bevorstehenden Inkraft-
tretens des Gesetzes sollten Trustees
sowie Beraterinnen und Berater folgen-
de Schritte in Betracht ziehen:

(i)  Anwendungsbereich beurteilen:
feststellen, ob die oder der Trustee
unter den Anwendungsbereich des
Gesetzes fallt, insbesondere, ob sie
oder er einen gendgenden Schweiz-
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bezug aufweist und nicht bereits dem
Geldwaschereigesetz untersteht

(ii) Struktur erfassen: alle relevanten
Personen identifizieren, die mit dem
Trust verbunden sind (Begrinderin
oder Begrunder, Trustee, Protektorin
oder Protektor, Beginstigte oder Be-
gunstigter und jede andere Person,
die Kontrolle ausiibt), einschliess-
lich aller an der Struktur beteiligten
Rechtseinheiten

(iii) Informationsfliisse Uberprifen:
sicherstellen, dass die oder der Trus-
tee Zugang zu den Informationen hat,
die zur Ildentifikation der wirtschaft-
lich berechtigten Personen erforder-
lich sind; dies gilt auch bei grenziber-
schreitenden Strukturen oder bei
Einbeziehung von Drittdienstleistern

(iv) Rollen mit den Dienstleistern kla-
ren: die Finanzintermediare sowie
Beraterinnen und Berater identifizie-
ren, die an der Verwaltung des Trusts
beteiligt sind, und daflr sorgen, dass
Klarheit Uber ihre jeweiligen Rollen
und die Regelungen fur den Informa-
tionsaustausch besteht

(v) Laufende Verpflichtungen voraus-
sehen: Prozesse fur die regelmassige
Uberpriifung und Aktualisierung der
Informationen festlegen, insbesonde-
re bei Anderungen in der Truststruk-
tur oder im Kreis der Beglnstigten

(vi) Entwicklungen beobachten: Den
weiteren Durchsetzungsrahmen, ein-
schliesslich aller Entwicklungen im
Zusammenhang mit Sanktionen, ver-
folgen

trust structure or in the circle of be-
neficiaries.

(vi) Monitor developments: follow the
broader enforcement framework, in-
cluding any developments in relation
to sanctions.

Der Walder Wyss Newsletter kommentiert neue Ent-
wicklungen und wichtige Themen des Schweizer
Rechts. Die darin enthaltenen Informationen und Kom-
mentare stellen keine rechtliche Beratung dar, und die
erfolgten Ausflihrungen sollten nicht ohne spezifische
rechtliche Beratung zum Anlass fir Handlungen ge-
nommen werden.
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